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Preiséen tekst - PROSPEKT

Ovaj prospekt otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom predstavlja javni poziv za kupovinu udjela u
Raiffeisen BALANCE ESG otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom (u daljem tekstu: Fond).

Prospekt sadräi neophodne informacije na osnovu kojih ée investitori imati potpuni stav o Fondu, te donijeti odluku o
ulaganju uzimajuéi u obzir prateée rizike ulaganja.

Prije donosenja odluke o ulaganju, potencijalni investitori se pozivaju da detaljno procitaju Prospekt i Statut Fonda
kako bi se informisali o moguénostima i rizicima ulaganja.

Ovaj dokument predstavlja cjeloviti Prospekt Fonda. U skladu sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima,
Raiffeisen Invest d.d. Drustvo za upravljanje fondovima (u daljem tekstu: Drustvo), pored ovog cjelovitog Prospekta,
distribuira i Prospekt Fonda u skraéenom obliku u svrhu promocije Fonda i javnog poziva za kupovinu udjela u Fondu.
Uslovi navedeni u skraéenom Prospektu Fonda ne razlikuju se od onih iz cjelovitog Prospekta Fonda. U skraéenom
Prospektu Fonda je navedeno postojanje cjelovitog Prospekta Fonda uz napomenu da je cjeloviti Prospekt Fonda
moguée dobiti na zahtjev.
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PREGLED SKRACENIH POJMOVA

Drustvo:

Fond:

Komisija:

Registar:

Depozitar:

Zakon:

Prospekt:

Statut:

lnvestitor:

Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.d.

Raiffeisen BALANCE ESG otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom

Komisija za vrijednosne papire FBiH

Registar vrijednosnih papira u FBiH

Banka koja obavlja poslove depozitara za Fond

Zakon o investicijskim fondovima („Sluibene novine FBiH" broj 85/08, 25/17)

Prospekt Raiffeisen BALANCE ESG otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom

Statut Raiffeisen BALANCE ESG otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom

Vlasnik udjela Raiffeisen BALANCE ESG otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom

OTVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM

Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom je zasebna imovina bez svojstva pravnog lica koju, uz dozvolu Komisije
za vrijednosne papire FBiH (dalje u tekstu: Komisija), osniva drustvo za upravljanje sa ciljem prikupljanja novanih
sredstava javnom ponudom udjela u fondu, éija se sredstva ulazu u skladu sa odredbama Zakona o investicijskim
fondovima i Ciji vlasnici udjela imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, u svako doba zahtijevati
isplatu udjela i na taj naéin istupiti iz fonda.

Udjeli se smatraju vrijednosnim papirima i slobodno su prenosivi. Sredstva otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom prikupljena izdavanjem i javnom prodajom udjela u fondu, te imovina stecena ulaganjem uplaéenih
novéanih sredstava, ukljuéujuéi prihode i prava proiza$la iz imovine fonda, ine otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom, odnosno zasebnu imovinu u zajednikom vlasnistvu svih vlasnika udjela u fondu.

Rad investicijskih fondava i drustava za upravljanje investicijskim fondovima u FBiH reguliran je Zakonom o
investicijskim fondovima kao i drugim podzakonskim propisima donesenim po osnovu zakonskih akata, a njihovo je
osnivanje i poslovanje pod nadzorom Komisije.
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RAIFFEISEN BALANCE ESG - OTVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM

Raiffeisen BALANCE ESG otvoreni investicijski fonds javnom ponudom osniva i njime upravlja Raiffeisen Invest Drutvo
za upravljanje fondovima d.d. s iskljuivim ciljem prikupljanja novanih sredstava javnom ponudom investitorima.
Osniva i jedini dioniéar Dru5tva je Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina.

Naziv Fonda je Raiffeisen BALANCE ESG otvoreni investicijski fond s javnom ponudom. Fond je osnovan odlukom
Nadzornog odbora Drustva dana 11.09.2012. godine na neodredeno vrijeme i moie prestati poslovati samo u
slucajevima i na naéin odreden Zakonom, Statutom i Prospektom Fonda.

Rjesenjem Komisije br. 05/3-19-261/12 od 27.09.2012. godine izdata je dozvola za osnivanje Fonda.

Rje5enjem Komisije br.05/3-19-11/13 0d 10.01.2013. godine izdata je dozvola za upravljanje Fondom Dru5tvu. Prvi
obracun Neto vrijednosti imovine Fonda je obavljen 16.1.2013. godine.

lnvesticijski cilj i ciljna struktura ulaganja Fonda

Investicijski cilj Fonda je ostvarivanje visokih prinosa na duii rok kroz ulaganje imovine Fonda prete¿no u obveznice i
dionice inostranih izdavatelja. S obzirom na investicijski cilj Raiffeisen BALANCE ESG, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom je mjesoviti fond koji investira svoju imovinu u razlicite klase imovine, s tim da udio pojedine klase
imovine ne smije prelaziti 60% neto imovine Fonda.

Dozvoljena ulaganja i ogranicenja ulaganja

Imovina Fonda ulaze se u sljedeée instrumente:
• obveznice, instrumente trzista novca, te investicijske fondove koji preteino ulazu u finansijske instrumente s

fiksnim prinosom, u Bosni i Hercegovini (FBiH i RS), u drugim zemljama Clanicama CEFTA-e, drzavama
Clanicama Evropske unije (drave lanice), te drugim zemljama Clanicama OECD-a, do 60% neto imovine
Fonda,

• dionice i prava na dionice, te investicijske fondove koji pretezno ulazu u dionice u Bosni i Hercegovini, u
drugim zemljama Clanicama CEFTA-e, driavama lanicama, te drugim zemljama lanicama OECD-a, do 60%
neto imovine Fonda,

• investicijske fondove u Bosni i Hercegovini, u drugim zemljama Clanicama CEFTA-e, driavama Clanicama, te
drugim zemljama Clanicama OECD-a, do 30% neto imovine Fonda,

• depozite u finansijskim institucijama, do 30% neto imovine Fonda,
• repo ugovore o prodaji i ponovnoj kupovini s gore navedenim instrumentima, do 30% neto imovine Fonda.

Fond moie ulagati vise od 35% neto imovine Fonda u finansijske instrumente Ciji je izdavatelj driava BiH i entiteti
Federacija BiH i Republika Srpska, druge zemlje élanice CEFTA-e i bilo koja drzava lanica Evropske unije.

Prilikom ulaganja u udjele investicijskih fondova Drusto ée voditi raduna da nivo zastite investitora i obaveza
izvjestavanja i informiranja investitora u takve fondove bude najmanje jednaka zahtjevima propisanim Zakonom,
naroito u pogledu ogranienja ulaganja, te da su takvi investicijski fondovi ovlasteni od Komisije ili odgovarajuéih
nadleinih organa u drzavi Clanici ili dr¿avi koja nije lanica Evropske unije, te da je prospektom ili statutom fonda u Cije
se udjele ulaze predvideno da najvi5e 10% imovine fonda moie biti ulozeno u dionice ili udjele drugih fondova.
Ukoliko se imovina Fonda ulaze u udjele investicijskih fondava naknada za upravljanje koja se naplaéuje na teret
imovine tih fondova ne smije biti veéa od 3,5% godisnje. Ukoliko se imovina Fonda ulaíe u udjele investicijskih
fondova kojima direktno ili indirektno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drustvo s kojim je
to drustvo povezano zajednickom upravom ili vladajuéim uticajem, ili direktnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim
udjelom na takva se ulaganja Fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna naknada.

5



Raiffeisen
4% Invest

Ulaganje u terminske i opcijske ugovore, prenosive vrijednosne papire i instrumente trii5ta novca sa ugradenim
izvedenicama i druge finansijske izvedenice moze se koristiti u svrhu za5tite imovine Fonda i u svrhu postizanja
investicijskih ciljeva Fonda, odnosno poveanja prinosa i smanjenja troskova Fonda. Koristenjem finansijskih
izvedenica neée se mijenjati investicijska strategija, niti poveéavati izlozenost rizicima iznad onih definisanih ovim
Prospektom, Statutom Fonda i Zakonom. Ukupna izlozenost Fonda prema finansijskim izvedenicama ni u kom slucaju
ne smije biti veéa od neto vrijednosti imovine Fonda.

Dru5tvo ée investirati imovinu Fonda u vrijednosne papire i na trzista na kojima ce, prema procjeni Drustva, ostvariti
najbolji prinos, pri éemu ée se pored navedenih ogranicenja ulaganja utvrdenih Prospektom, pridrzavati i ogranicenja
ulaganja utvrdenih Zakonom i podzakonskim aktima. U sluaju prekoracenja ogranicenja ulaganja koja su posljedica
kretanja cijena na trzitu, Drustvo nastojeéi sacuvati interese investitora, duino je uskladiti ulaganje Fonda u
razumnom vremenskom periodu, nastojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju moguéu mjeru.

Historijski prinos Fonda

Od pocetka rada Fonda 16.01.2013. godine do 30.09.2025. godine Fond je ostvario pozitivan prinos od 15,30%. Prinosi
iz proslosti imaju samo informativni karakter i ne predstavljaju moguénost ili projekciju moguéeg prinosa u
buduénosti.

Profil investitora kome je Fond namijenjen

Fond je namijenjen fizickim i pravnim osobama kojima odgovara investicijski cilj Fonda, koji ulazu dugorono, vaina im
je svakodobna unov€ivost uloga, a u cilju ostvarivanja veceg prinosa spremni su prihvatiti visi rizik ulaganja.

Vrijednost ulaganja

Minimalan iznos prve uplate investitora prilikom kupovine udjela u Fond iznosi 100,00 KM, a svaka naredna uplata
nema ogranicenja minimalnog iznosa ulaganja.. Minimalna prva uplata u Fond prilikom ulaganja koje predstavlja
investicijski plan (éime se podrazumijevaju ugovorene periodine uplate) u Fond je 25,00 KM.

Poéetna vrijednost udjela u Fondu iznosi 100,00 KM.

lznos pojedinane isplate po osnovu otkupa udjela Fonda ne moie biti niii od 100,00 KM. Ukoliko je vrijednost
ukupnog stanja na racunu investitora manja od 100,00 KM, investitoru se isplaéuje otkupna vrijednosti svih udjela na
raéunu investitora.

Odredivanje vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela

Vrijednost imovine i obaveza Fonda, te cijene udjela utvrduje Drustvo u skladu sa Medunarodnim raunovodstvenim
standardima i propisima Komisije koji reguliraju utvrdivanje vrijednosti imovine investicijskog fonda i izracun neto
vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda.

Vrijednost neto imovine Fonda i cijene udjela u Fondu izraunava se svakog radnog dana za prethodni radni dan
najkasnije do 15.30 sati, a na temelju vrijednosti finansijskih instrumenta uz odbitak obaveza i troskova Fonda.
Drustvo u skladu s vazeéim propisima i Medunarodnim racunovodstvenim standardima procjenjuje i utvrduje
vrijednost finansijskih instrumenata koji nisu uvrsteni za prodaju na berzi, odnosno onih za koje ne postoje relevantne
trii5ne cijene.

Vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom ne moze pasti ispod 1.000.000,00 KM tokom
tri uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to desi Fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom drugom fondu.

Vrijednost udjela izraCunava i utvrduje Drustvo. Cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu se izraéunava kao
neto vrijednost imovine fonda podijeljena brojem izdanih udjela. Broj izdanih udjela jednak je broju udjela u trenutku
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izraéuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i otkupe izvrsene od trenutka zadnjeg izrauna cijene do trenutka izracuna nove
cijene. Cijena udjela u Fondu denominirana je u KM i iskazuje se zaokruiena na cetiri decimale.

Informacije o cijeni udjela po svakom njenom izracunu dostupne su svim investitorima na web stranici Drustva, te se
mogu zatrazitil lino, putem poste ili elektronskim putem na e-mail adresu Drustva.
lzracun vrijednosti imovine Fonda, te cijenu udjela u Fondu nadzire i potvrduje banka depozitar koja je odgovorna za
tanost izracuna u okviru svojih zakonskih nadleznosti.

Kupovina udjela u Fondu

Kupovina udjela Fonda obavlja se iskljuivo uplatama novéanih sredstava na raéun Fonda kod banke depozitara
UniCredit Bank d.d., 3386902249652730 podnosenjem Zahtjeva za kupovinu udjela Cime investitor ulazi u ugovorni
odnos s Drustvom, koje se obavezuje da ée uplaéenim novéanim sredstvima upravljati kao dijelom zajednicke imovine
u skladu sa uslovima navedenim u Prospektu i Statutu Fonda. Fizicka i pravna lica iz inostranstva mogu vrsiti uplate na
raéun Fonda po instrukciji dostupnoj na web stranici Drustva.

Prije kupovine udjela u Fondu investitoru ée biti dostupan Statut i Prospekt Fonda, te ée mu se po zahtjevu dati na
uvid posljednji godi5nji i polugodisnji finansijski izvjestaj Fonda. Broj kupljenih udjela raduna se na Cetiri decimalna
mjesta.

Svaki zainteresirani investitor moze kupiti udjele u Fondu uplatom novéanih sredstava na raun Fonda uz podnosenje
Zahtjeva za kupovinu udjela i dostavljanje potrebne dokumentacije, nakon ega stie udio u Fondu. Zahtjev za
kupovinu udjela je dostupan u sjedi5tu Drustva i kod ovlastenih zastupnika za prodaju udjela Fonda (detaljni pregled
ovlastenih prodajnih mjesta i digitalnih platformi dostupan na web stranici Drustva). Zahtjev za kupovinu udjela u
Fondu investitor moze podnijeti u pisanoj formi ili elektronski putem digitalne platforme u vlasnistvu ovlastenih
zastupnika za prodaju udjela Fonda - aplikacije mobilnog bankarstva. Zahtjev za kupovinu udjela u fondu koji je
podnesen u pisanoj formi investitor dostavlja Drustvu ili ovlastenim zastupnicima za prodaju udjela Fonda. Zahtjev za
kupovinu udjela podnesen putem digitalnih platformi u vlasnistvu ovlastenih zastupnika za prodaju udjela Fonda,
proizvodi ista pravna dejstva kao i Zahtjev za kupovinu udjela podnesen u pisanoj formi. U sluéaju podnosenja
Zahtjeva za kupovinu udjela putem digitalnih platformi u vlasnistvu ovlastenih zastupnika za prodaju udjela Fonda,
mjestom zakljucenja poslovnog odnosa smatra se adresa sjedista Drustva. Prilikom kreiranja Zahtjeva za kupovinu
investitoru ée biti prezentovan sadrzaj skraéenog Prospekta i informacije o dostupnosti cjelovitog Prospekta Fonda.
Preduslov za podnosenje Zahtjeva za kupovinu udjela elektronskim putem je izjava/oznaka na predvidenom mjestu da
je investitor upoznat sa odredbama Prospekta i Statuta Fonda.

Drustvo zadriava pravo odbiti svaki zahtjev odnosno uplatu u Fond ukoliko isti nisu u skladu s uslovima propisanim
prospektom pojedinog fonda, Zakonom o investicijskim fondovima, Zakonom o sprecavanju pranja novca i finansiranja
teroristickih aktivnosti u BiH i drugim propisima koji definisu ovu oblast.

U sluéaju odbijanja Zahtjeva za kupovinu udjela za koji je izvrsena uplata na raéun Fonda, takva uplata neée se smatrati
validnom za izdavanje udjela u Fondu, te ée tako uplaéena sredstva biti vraéena na racun uplatioca u najkraéem
moguéem roku.

Kupovina udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan uplate. Danom uplate smatra se dan priliva
novéanih sredstava i dostavljanja validnog Zahtjeva i pripadajuée dokumentacije.

Zahtjev koji je zaprimljen u neradne dane smatrat ée se zaprimljenim prvog radnog dana koji slijedi danu zaprimanja
zahtjeva. Svi zahtjevi za uplatu udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obracuna i naplate naknade, smatraju
se jednom uplatom. Ukoliko je Zahtjev za kupovinu udjela zaprimljen, a uplata nije izvrsena u roku od pet radnih dana
od dana prijema Zahtjeva, isti ée se smatrati nevazeéim.
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U sluaju da investitor ne postupi na gore navedeni naéin, odnosno u roku od 5 radnih dana od dana izvrsene uplate,
ne dostavi validan Zahtjev i pripadajuéu dokumentaciju kako je gore navedeno, takva u plata neée se smatrati uplatom
uéinjenom s namjerom izdavanja udjela te ée tako uplaéena sredstva biti vracena na racun uplatioca u najkraéem
moguéem roku.

Prodaja udjela u Fondu

Vlasnik udjela u Fondu moze u svakom trenutku zahtijevati prodaju svojih udjela u potpunosti ili djelimino u skladu sa
uslovima navedenim u Prospektu i Statutu Fonda. Zahtjev za potpunu ili djeliminu prodaju udjela vlasnik udjela moze
podnijeti u toku radnog vremena. Zahtjev za prodaju udjela je dostupan u sjedistu Drustva i kod ovlastenih zastupnika
za prodaju udjela Fonda (detaljni pregled ovlatenih prodajnih mjesta dostupan na web stranici Drustva). Zahtjev za
prodaju udjela u Fondu investitor dostavlja Drustvu ili ovlastenim zastupnicima za prodaju udjela Fonda. Prilikom
predaje zahtjeva za prodaju vaieée je stanje udjela zabiljezeno u registru udjela Fonda koje vodi Drustvo.

Prodaja odnosno otkup udjela Fonda obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan zaprimanja pisanog zahtjeva za
prodaju. U roku od najvise 7 dana od dana prijema pisanog Zahtjeva i druge potrebne dokumentacije za prodaju udjela
investitoru ée biti isplaéena ukupna prodajna cijena udjela utvrdena na dan prijema zahtjeva, umanjena za irnos
izlarne naknade obracunate u skladu sa odredbama Prospekta i Statuta Fonda, ukoliko ista postoji.
Zahtjev koji je zaprimljen u neradne ciane smatrat ée se zaprimljenim prvog radnog ciana koji slijedi danu zaprimanja
zahtjeva.

Isplata se obavlja na raéun vlasnika udjela, podnosioca zahtjeva za prodaju. Broj prodanih udjela racuna se na cetiri
decimalna mjesta. U slucaju da realizacijom zahtjeva za djelimiénu prodaju preostala vrijednost udjela investitora bude
ispod propisane minimalne uplate u Fondu, smatrat ée se da je investitor dao zahtjev za prodaju svih svojih udjela u
Fondu. Svi zahtjevi za isplatu udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obracuna i naplate naknade, smatraju se
jednom isplatom.

Prodaja udjela od strane vlasnika udjela, odnosno reotkup udjela od strane Drustva, u smislu utvrdivanja trajanja
ulaganja, a vezano uz obracun izlarnih naknada, obavlja se onim redoslijedom kojim su udjeli sticani, tj. po principu
FIFO metode (udjeli koji su prvi kupljeni, prvi se i prodaju).

Zamjena udjela u Fondu

Investitor moie svoje udjele u Fondu zamijeniti sticanjem udjela u nekom drugom fondu kojim upravlja Drustvo.
Zamjenu udjela Investitor obavlja na nain da podnosi zahtjev za prodaju i kupovinu udjela navodeéi pri tome broj
udjela odnosno vrijednost udjela koji se zamjenom zeli prenijeti u drugi fond. Zamjenom udjela smatra se prodaja
udjela u Fondu iz kojeg se sredstva prenose te kupovina udjela u fondu u koji se sredstva prenose. Prilikom zamjene
udjela primjenjuju se Prospektom propisani uslovi koji vrijede i za pojedinacne transakcije kupovine, odnosno prodaje
udjela. Prilikom prodaje i kupovine udjela nastalih u okviru zamjene udjela, naplaéuju se, ukoliko postoje, ulazne i
izlazne naknade u skladu sa prospektima predmetnih fondava.
Ukoliko lnvestitor prilikom zamjene udjela na zahtjevu za prodaju i kupovinu udjela, navede broj udjela veéi od broja
udjela koje posjeduje i koji su slobodno raspolozivi u trenutku zaprimanja zahtjeva, ili iznos za isplatu odnosno
zamjenu udjela nakon odbitka izlazne naknade bude manji od ciljanog iznosa za isplatu navedenog na zahtjevu za
prodaju udjela, odnosno prilikom zamjene na zahtjevu za prodaju i kupovinu udjela, smatrat ée se da je lnvestitor
podnio zahtjev za prodaju svih svojih slobodno raspolozivih udjela.

Prenos udjela u Fondu

Vlasnik udjela u otvorenom investicijskom fondu ima pravo prenijeti svoje udjele na drugo lice, pod uslovom da je
prethodno ispunio obrazac o prenosu koji je odobrilo Drustvo, pri cemu takav prenos proizvodi pravna dejstva prema
treéim licima tek po njegovom upisu u registar udjela koje vodi Drustvo i nakon sto ono potvrdi da ga prihvata.
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Obrazac o prenosu vlasnistva nad udjelima, ovjeren kod notara, koji odobrava Drustvo, potpisuju i prenositelj i
primatelj prenosa, te ga dostavljaju Drustvu. Prenos vlasnistva moie biti odbijen zbog razloga navedenih u lanu 174.
Zakona.

Prava iz udjela u Fondu

Prava iz udjela u Fondu stiu se upisom u registar udjela koje vodi Drustvo i obuhvataju:

• pravo na obavijestenost (polugodisnji i godisnji izvjestaji),
• pravo na udio u dobiti Fonda,
• pravo na prodaju udjela u Fondu, odnosno obaveza otkupa udjela od strane Drustva,
• pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione odnosno steéajne mase Fonda.

Obavijesti investitorima

Drustvo ée u skladu sa odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima izradivati polugodisnje i revidirane
godisnje izvjestaje o poslovanju Fonda te ih dostavljati Komisiji u okviru propisanih rokova. Pored navedenog, Drustvo
ée Komisiji dostavljati i druge izvjestaje u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Uvid u godisnji i polugodisnji izvjestaj o poslovanju te primjerak Prospekta i Statuta Fonda kao i dodatne informacije o
Fondu dostupni su u sjedistu Drustva kao i prodajnim mjestima ovlastenim za prodaju udjela Fonda, svakim radnim
danom u toku radnog vremena kao i na internet stranici Drustva.

Drustvo ée cijenu udjela u Fondu staviti javnosti na raspolaganje na web stranici Dru5tva po svakom njezinom izraéunu
u skladu sa Zakonom. Drustvo ée vlasnike udjela u Fondu, na njihov zahtjev, obavijestiti o cijeni udjela u Fondu.

Drustvo izdaje i u pismenoj formi dostavlja vlasnicima udjela Fonda izvod o stanju i prometu udjela u Fondu u
njihovom vlasnistvu najmanje jednom godisnje. Na zahtjev vlasnika udjela ili njihovih zakonskih zastupnika, Drustvo ée
besplatno obezbijediti lzvod o stanju i prometu udjela u Fondu u njihovom vlasnistvu u sjedistu Drustva kao i na
prodajnim mjestima ovlastenim za prodaju udjela Fonda svakim radnim danom u toku radnog vremena. Drustvo ée
udjelicarima besplatno, uz dodatni zahtjev za identifikaciju, telefonskim i elektronskim putem dostavljati informacije o
stanju i prometu udjela u Fondu u njihovom vlasnistvu. Za udjeli€are koji su korisnici elektronskih/digitalnih platformi
ovlastenih zastupnika za prodaju udjela Fonda, omoguéen je uvid u stanje i promet udjela u Fondu u njihovom
vlasnistvu u realnom vremenu.

Raspolaganje s dobiti Fonda

Dobit Fonda utvrduje se finansijskim izvjestajima i u cijelosti pripada vlasnicima udjela u Fondu. Cjelokupna se dobit
reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a vlasnici udjela realiziraju dobit na nain da
djelimi€no ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu u skladu sa odredbama ovog Prospekta.

Poslovna godina Fonda

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina koja poinje 1. januara i zavrava 31. decembra.

Obustave izdavanja ili otkupa udjela

Otkup udjela u Fondu mo¿e se obustaviti samo u slucaju ukoliko Drustvo i banka depozitar smatraju da zbog iznimnih
okolnosti nije moguée utvrditi tacnu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje osnovani i dovoljni razlozi za
obustavu otkupa u interesu vlasnika ili potencijalnih vlasnika udjela u Fondu. U slucaju nastupanja navedenih
okolnosti, Drutvo je obavezno obustaviti i izdavanje udjela u Fondu. Obustavu otkupa i izdavanja udjela u Fondu
Drutvo ée bez odgode prijaviti Komisiji. Pored navedenog, do privremene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu
moie doéi i temeljem naloga Komisije upuenog Drustvu i banci depozitaru u sluaju da Komisija stekne nesporna
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saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se investitorima nanosi steta zbog netanog izracuna cijene udjela u
Fondu. Za vrijeme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela, Drustvo moze nastaviti sa zaprimanjem zahtjeva za
otkup ili prodaju udjela, koji ée se izvrsiti u trenutku kada bude izraéunata sljedeéa otkupna i prodajna cijena, pri Cemu
se nalogodavci upozoravaju da njihovi nalozi neée biti izvrseni u rokovima predvidenim Prospektom i Statutom Fonda.
Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat ée nakon sto Drustvo i banka depozitar ocijene da je moguée
odrediti tacnu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u Zakonom propisanim rokovima.
Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest o naknadnom nastavku poslovanja, Drustvo ée objaviti u
jednim dnevnim novinama koje se izdaju na teritoriji FBiH.

Likvidacija Fonda

Drustvo ée pokrenuti postupak likvidacije Fonda u sluaju nastupa okolnosti predvidenih Zakonom, a posebno u
sljedeéim sluéajevima:

• dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim fondovima, osim ukoliko
upravljanje Fondom ne bude preneseno na drugo ovlasteno drustvo za upravljanje,

• promjene banke depozitara aka, u za to Zakonom predvidenim rokovima, ugovor o pruzanju usluge depozitara ne
bude zakljucen s drugom bankom,

• pada vrijednosti imovine Fonda ispod najnize vrijednosti imovine utvrdene odredbama ovog Prospekta.

Likvidaciju Fonda provodi Drustvo, osim u slucajevima u kojima je Drustvo u stecaju ili mu je Komisija privremeno ili
trajno oduzela odobrenje za rad. U sluaju nemoguénosti provedbe likvidacije Fonda od strane Drustva, likvidaciju
provodi banka depozitar Fonda. Ukoliko je banka depozitar Fonda u steaju ili je privremeno ili trajno izgubila
odobrenje za rad, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda imenovan od strane Komisije, bez odgode, pri cemu je
Komisija duina postupati s poveanom painjom i brinuti se o pravima i interesima vlasnika udjela u Fondu. Likvidator
je duzan u roku od sedam dana od dono$enja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda o
tome obavijestiti Komisiju i sve vlasnike udjela u Fondu.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u Fondu, osim u slucaju
zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene, a prije donosenja odluke o likvidaciji, pri emu se transakcije s
imovinom Fonda mogu obavljati iskljuéivo za potrebe njegove likvidacije. Od dana donosenja odluke o likvidaciji,
Fondu se ne mogu naplaéivati nikakve naknadeosim naknada banci depozitaru, troskova vezanih uz postupak
likvidacije i njene revizije, te troskova sacinjavanja i podnosenja polugodisnjih ili revidiranih godisnjih izvje$taja
vlasnicima udjela u Fondu, nastalih tokom trajanja postupka likvidacije Fonda.
U postupku provedbe likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a obaveze Fonda dospjele do dana donosenja odluke o
likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se raspodjeljuje vlasnicima udjela razmjerno
njihovom udjelu u Fondu.

Pripajanje Fonda

Drustvo moze pokrenuti postupak pripajanja Fonda uz prethodnu saglasnost Komisije. Ovisno o poveéanju odnosno
smanjenju vrijednosti udjela fondava (pripojenih fondava i fonda preuzimatelja) koji ucestvuju u pripajanju, svaki
investitor ée dobiti odgovarajuéi broj udjela u fondu preuzimatelju. Pripajanje se ne smatra ulaskom ili izlaskom iz
Fonda te se investitorima ne naplaéuje ulazna odnosno izlazna naknada.

Tro5kovi i naknade

Na teret imovine Fonda mogu se isplaéivati samo naknade i troskovi predvideni Prospektom Fonda. Troskovi
upravljanja Fondom éine vaian faktor pri odabiru Fonda, jer investitori snose troskove upravljanja Fondom na naéin da
ani terete imovinu Fonda, a time i imovinu investitora, te u skladu s tim, vremenom mogu biti od uticaja na visinu
prinosa Fonda. Imovini Fonda mogu se zaracunati sljedee naknade i troskovi upravljanja:
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Naknada za upravljanje

Fondu ée se naplaéivati naknada za upravljanje uveéana za poreznu obavezu, ukoliko takva obaveza postoji. Naknada
za upravljanje u iznosu od najvise 2,50% godisnje od neto vrijednosti imovine izracunava se svakodnevno
jednostavnim kamatnim racunom na osnovu dnevne neto vrijednosti imovine Fonda. Tako obracunata naknada
kumulirano ée se isplaéivati Drustvu jednom mjese€no.

Drustvo zadrzava pravo kupcima udjela u Fondu odobriti smanjenje naknade za upravljanje za maksimalno 70% o
cemu Drustvo moze donijeti posebnu odluku i objaviti na Internet stranici Drustva.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

Ulazna naknada

Prilikom kupovine udjela u Fondu investitoru se ne obracunava i ne naplaéuje ulazna naknada.
Drustvo moze donijeti odluku o promjeni ulazne naknade, a u skladu sa Zakonom.

lzlazna naknada

Prilikom prodaje dijela ili cjelokupnog iznosa udjela u Fondu, investitoru se obracunava i naplaéuje izlazna naknada,
uveéana za poreznu obavezu, ako takva obaveza postoji, ovisno o trajanju ulaganja, a odbija se od neto vrijednosti
imovine Fonda po udjelu u trenutku otkupa.
lzlazna naknada u iznosu od najvise 2% naplaéuje se na iznose povlacenja u slucaju ulaganja kraih od jedne godine,
izlazna naknada od najvie 1% naplaéuje se na iznose povlacenja u slucaju ulaganja kraéih od dvije godine dana. Za
ulaganja duza od dvije godine izlazna naknada se ne naplaéuje.

lzlazna naknada se ne naplaéuje za udjele izdate po osnovu mjesecnih uplata putem investicijskog plana, gdje su
u plate kontinuirano trajale minimalno 24 mjeseca.

Drustvo zadriava pravo prodavcima udjela u Fondu odobriti smanjenje izlazne naknade o cemu Drustvo moze donijeti
posebnu odluku, a iskljuéivo prema klasifikaciji iznosa transakcija prodaje udjela kako slijedi, 500.000,01 KM i vise.

Drustvo moje donijeti odluku o nenaplaéivanju izlazne naknade iz Fonda u sluaju prodaje udjela u Fondu i kupovine
udjela u drugom fondu (u slucaju zamjene udjela) kojim upravlja Dru5tvo.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni izlazne naknade, a u skladu sa Zakonom.

Naknada za zamjenu udjela u jednom fondu sticanjem udjela u nekom drugom fondu kojim upravlja Drutvo.

Prilikom zamjene udjela u jednom fondu sticanjem udjela u nekom drugom fondu kojim upravlja Drustvo, ne
obraéunava se naknada za prenos imovine izmedu otvorenih fondova kojima upravlja Drustvo.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine naknade za zamjenu udjela u jednom fondu sticanjem udjela u nekom
drugom fondu kojim upravlja Drustvo, a u skladu sa Zakonom.

Ostali troskovi

Troskovi koji se mogu knjiziti direktno na teret investitora ili Fonda i koji terete Fond u visini stvarno nastalih su:
a) naknada i troskovi koji se plaéaju banci depozitaru,
b) troskovi i provizije vezane uz sticanje ili prodaju imovine, ukljuéujuéi srazmjeran dio troskova elektronskih

servisa za trgovanje finansijskim instrumentima,
c) troskovi vodenja registra udjela, ukljuéujui troskove izdavanja potvrda o kupovini/otkupu ili stanju udjela,

ako je to potrebno, te troskove isplate udjela u dobiti,
d) troskovi godisnje revizije,
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e) troskovi izrade, stampe i postarine vezani uz izvjestaje vlasnicima udjela,
f) sve propisane naknade koje se plaéaju Komisiji,
g) porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,
h) troskovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih obavijesti, i
i) ostali troskovi odredeni posebnim zakonima, Statutom i Prospektom Fonda.

Svi navedeni troskovi i naknade uticat ée na prinos Fonda te ée se oduzimati od vrijednosti imovine Fonda. Svim
investitorima u Fond bit ée prezentirani prinosi nakon svih prije navedenih troskova.

Drustvo za svaku poslovnu godinu izraunava i objavljuje pokazatelj ukupnih troskova u skladu sa odredbama Zakona.
Pokazatelj ukupnih tro5kova Fonda ne smije prelaziti 3,5% godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo u interesu udjeliara moje zakljuiti ugovore sa drugim profesionalnim posrednicima ili institucionalnim
investitorima kojima ée ugovoriti umanjenje provizija ili drugih oblika naknada koji za svoje usluge naplaéuju ovi
posrednici (rabati, povrati naknada za upravljanje i sliCno).

Porezni tretman Fonda i investitora

lmovina Fonda teretit ée se za sve porezne obaveze koje se odnose na poslovanje otvorenih investicijskih fondeva s
javnom ponudom prema vaieéim poreznim propisima FBiH i BiH, ukljuujuéi porezne obaveze koje je Fond duzan
podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troskove regulisanja poreznih obaveza i zahtjeva za povrat navedenih
poreza.

Prema postojeéim poreznim propisima u FBiH, imovina Fonda ne podlijeie nikakvim poreznim optereenjima.
lnvestitorima se preporucuje individualna upuéenost o moguéim poreznim posljedicama koje za njih mogu proiziéi iz
osnove vlasnistva ili raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na mjerodavne domaée i strane porezne propise ili
medunarodne ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

Osnovni rizici ulaganja u Fond

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih riz i ka. Opéenito, rizik ulaganja na trzistu ka pita la je vjerovatnost
ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuéi ili negativan.

Pri donosenju odluka o ulaganju, Drustvo ée, uvazavajuéi nacela profitabilnosti, likvidnosti, sigurnosti i disperzije rizika,
svako pojedino ulaganje sagledati u okviru rizinosti ukupne imovine Fonda.

U slucaju Fonda, nezadovoljavajuéi ili negativan prinos moze nastati kao posljedica sljedeéih rizika:

l. Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (Trfüni rizik),
2. Kreditni rizik,
3. Rizik likvidnosti,
4. Operativni rizik.

1. Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (Trfüni rizik)
• Trii5ni rizik: Trii5ni rizik je rizik gubitka za fond koji moje nastati zbog oscilacija trzi5nih cijena imovine iz

portfelja fonda, kao posljedica promjena razlicitih trfünih okolnosti. Promjena cijena finansijskih
instrumenata moie biti odraz trzisnih uslova neovisno o pojedina€nom izdavatelju. Trzisni uslovi su rezultat
ekonomskih i politickih uslova kao i stanja svjetske ekonomije. Kao podvrsta trzisnog rizika, Fond je zbog
svoje investicijske strategije i imovine u koju ulaze prvenstveno izlozen kamatnom riziku:

• Kamatni rizik: je vrsta trfünog rizika, a predstavlja rizik promjene vrijendosti ulaganja usljed promjena
kamatnih stopa. Ulaganjem u duinicke vrijednosne papire Fond se izlaie riziku promjena cijena duinikih
vrijednosnih papira uslijed promjene trii5nih kamatnih stopa. Osjetljivost promjene cijena duinickog
vrijednosnog papira na promjene kamatnih stopa mjeri se modificiranom duracijom, pri éemu veéa
modificirana duracija odgovara veéoj osjetljivosti na kamatni rizik. Drusvo ée rizikom kamatnih stopa
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upravljati diverzifikacijom ulaganja u instrumente razliéitih dospijeéa i praéenjem modificirane duracije.
• Valutni rizik: Imovina Fonda moie biti ulozena u finansijske instrumente denominirane u razliCitim valutama,
ime se tako ulozeni dio imovine izlaie riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu na konvertibilnu
marku - obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

2. Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja vjerovatnost da emitent finansijskog instrumenta odnosno duznik po finansijskom
instrumentu koji je ukljuden u imovinu Fonda, ili druga ugovorna strana s kojom u svoje ime a za raéun Fonda Drustvo
zakljui poslove na finansijskim trii5tima, neée biti u mogunosti u cijelosti ili djelimino podmiriti svoje obaveze po
dospijeéu. Medutim, gubici povezani sa kreditnim rizikom mogu nastupiti i prije samog neispunjavanja ugovorne
obaveze izdavatelja ili druge ugovorne strane. Opéenito, kreditni rizik je potencijalni gubitak trfüne vrijednosti koja se
moze pojaviti uslijed promjene kreditne sposobnosti izdavatelja ili druge ugovorne strane. Promjena kreditnog rejtinga
izdavatelja ili percepcija sudionika trfüta o moguéem neispunjavanju ugovorne obveze moze utjecati na pad trfüne
cijene finansijskog instrumenta. Stoga je kreditni rizik izdavatelja cesto usko povezan sa trfünim rizikom.

3. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da se imovina Fonda neée moi unoviti u dovoljno kratkom vremenskom roku i po cijeni koja
je pribliino jednaka vrijednosti u portfelju Fonda te da fond neée biti u moguénosti u svakom trenutku ispunjavati
zahtjeve za otkup udjela iz Fonda. Rizik likvidnosti na razini ulaganja odnosi se na moguénost prodaje imovine u koju
ulaze Fond. Fond ulaie u visokolividne vrijednosne papire i instrumente trzista novca. Drustvo vodi raéuna o likvidnosti
vrijednosnog papira prilikom donosenja investicijske odluke. Rizik likvidnosti na razini Fonda. odnosi se na moguénost
otkupa udjela iz Fonda U svrhu upravljanje rizikom likvidnosti Drustvo periodino procjenjuje likvidnost na razini
ulaganja u odnosu na rizik isplata na razini Fonda.

4. Operativni rizik
Operativni rizik je rizik gubitka za Fond zbog neprikladnih ili neuspjelih procesa, postupaka i propusta koji se odnose na
ljudske resurse ili sisteme unutar drustva za upravljanje ili zbog eksternih uticaja ili dogadaja, ukljucujuéi i pravni (npr.
Rizik promjene poreznih propisa) i dokumentacijski rizik te rizik koji proizilazi iz postupka trgovanja, namire i
vrednovanja koji se provode u ime Fonda. Drustvo nastoji eliminisati ili smanjiti pojavu i uticaj operativnih rizika
uspostavljanjem samostalnih organizacijskih jedinica i jasnim razgranicenjem odgovornosti, usvajanjem poslovnih
politika i procedura te uspostavljanjem sistema kontrola koji su potrebni u provodenju redovnih poslovnih aktivnosti.
Kroz dokument Pravilnik za upravljanje operativnim rizicima su utvrdene metode za praéenje i upravljanje operativnim
rizicima. Propisane su kategorije operativnih rizika i indikatori te uspostavljena metodologija za procjenu. Kroz
redovne izvjestaje o operativnim rizicima se dokumentuju propusti u procesu, uzroci, posljedice i izdaju preporuke za
unaprijedenje.

S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaze, tes obzirom na sastav portfelja Fonda, odnosno na tehnike upravljanja
imovinom Fonda, neto vrijednost imovine podloina je promjenama, odnosno cijena udjela Fonda moje imati visoku
volatilnost.

lzjava o investiranju

Drustvo ne daje garanciju investitoru da ée mu ulozena sredstva u istom iznosu biti vraéena, odnosno da e se
ulaganjem u Fond poveéati. Ulaganje u Fond nije bankovni depozit i kao takav nije osiguran od strane Agencije za
osiguranje depozita BiH niti od neke druge finansijske institucije. Drustvo je Prospektom definisalo strategiju ulaganja
preteino na obveznickom i dionickom trzi5tu i time kategorisalo Fond kao fond viseg rizika.

RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANIE FONDOVIMA D.D.

Pravni oblik

Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.d. je drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjedistem
u Sarajevu, Zmaja od Bosne bb. Osniva i jedini (stopostotni) dioniar Dru5tva je Raiffeisen BANK d.d. Bosna i
Hercegovina sa sjedistem u Sarajevu, Zmaja od Bosne bb. Osnovni kapital Drutva u iznosu od 1.118.600,00 KM u

13



X Raiffeisen
Invest

cijelosti je uplacen u novcu i podjeljen je na 5593 obinih dionica, nominalne vrijednosti 200,00 KM. Drustvo je
osnovano Odlukom Skup5tine Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina od 19.07.2011. godine, a upisano u sudski
registar Opéinskog suda u Sarajevu dana 21. septembra 2011. godine (MBS: 65-01-0754-11). Rjesenjem Opinskog
suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-18-005880, od 20.12.2018. godine, Drustvo mjenja oblik iz drustva ograniene
odgovornosti u dionicko drustvo.

Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima. Poslovanje Drustva odobreno je Rjesenjem
Komisije za vrijednosne papire FBiH, br. 05/1-19-283-1/11 0d 18.08.2011. Drustvo odgovara samo za obavljanje
djelatnosti upravljanja Fondom u skladu s odredbama Zakona o investicijskim fondovima i drugih mjerodavnih propisa,
te Prospekta i Statuta Fonda.

Drustvo ée upravljanje imovinom Fonda voditi s paznjom savjesnog privrednika i dobrog strunjaka, neovisno o Banci
depozitaru i iskljuéivo u interesu udjelicara u Fondu, uvaiavajuéi pri tom nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i
disperzije rizika. Osim navedenog, Drustvo ne preuzima nikakvu dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda. Posebno,
niti Drustvo, niti Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina, ne garantuju za dobit niti za povrat glavnice.

Unutar ovlastenja utvrdenih Zakonom o investicijskim fondovima, drugim mjerodavnim propisima i Prospektom i
Statutom Fonda, Drustvo ée samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo ne odgovara za rezultate poslovanja Fonda
koji su posljedica odluka Drustva donesenih u skladu s naprijed navedenim propisima, te Prospektom i Statutom
Fonda.
Osim fondom Raiffeisen BALANCE ESG, Drustvo upravlja i fondovima Raiffeisen CASH otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom, Raiffeisen EURO BOND otvoreni investicijski fond s javnom ponudom i Raiffeisen BOND 2026
otvoreni investicijski fonds javnom ponudom.

Drustveno odgovorno poslovanje

Stratesko opredjeljenje Raiffeisen grupacije je odrzivo investiranje koje se bazira na principima zastite okoline,
drustveno odgovornom poslovanju i upravljanju (Enviromental, Social, Governence - ESG).

Drustvo ée prilikom investiranja imovine Fonda pored ogranienja propisanih Zakonom o investicijskim fondovima,
drugim mjerodavnim propisima i Prospektom i Statutom Fonda, voditi racuna i o primjeni ESG principa.

U cilju implementacije ESG principa prilikom investiranja imovine fonda Raiffeisen BALANCE ESG drustvo ée koristiti
usluge Raiffeisen Capital Management.

Raiffeisen Capital Management (Raiffeisen Kapitalanlape-Gesell<schaft, u daljem tekstu: RCM) je dio najveée austrijske
bankarske grupacije, sa triisnim ueséem na trzistu investicijskih fondova od 20,4% predstavlja vodeée drustvo za
upravljanje fondovima u Austriji. Pored navedenog RCM je aktivan i na medunarodnom triistu i veé godinama je
cijenjen uesnik na trzistu u nekoliko europskih drizava.
RCM, drustvo sa ogranicenom odgovornoséu je osnovano u decembru 1985. godine na neodredeno vrijeme. te je
upisano u Beckom sudskom registru pod brojem 83517w (Vienna Commercial Court under the companies register
number 83517w). RCM ima sjedi5te u Beu (Mooslackengasse 12, A-1190 Vienna), i njegovi élanovi Uprave Drustva su
Mag. Rainer Schnabl, Mag. (FH) Dieter Aigner, Ing. Michal Kustra.
Dodatni podaci su dostupni na web stranici https://www.rcm.at/company.
Uloga RCM-a jeste da Drustvu omoguéiti pristup listi kvalificiranih/prihvatljivih drzava izdavaoca za ulaganje u driavne
obveznice koje zadovoljavaju osnovne ESG kriterije.

Organi Drustva

Organi Drustva su Uprava, Odbor za reviziju, Nadzorni odbor i Skup5tina.

14



X Raiffeisen
Invest

U prava

Sabina Topuzovié, CFA Direktor Raiffeisen INVEST d.d. Diplomirala je 2015. godine na Ekonomskom fakultetu u
Sarajevu i stekla zvanje Magistra menadimenta 2021. godine na Ekonomskom fakultetu u Sarajevu. Karijeru je
zapoela u Raiffeisen INVEST d.d. 2016. godine te iskustvo sticala obavljajuéi poslove u Jedinici za praéenje
uskladenosti poslovanja (Compliance), Jedinici za podrsku (Back Office) i Operativnoj jedinici (Front office) na poziciji
Portfolio Manager, te kao izvrsni direktor Drustva u periodu od 2022. do 2025. godine, nakon éega je imenovana na
poziciju Direktora. Pored akademskog obrazovanja, dodatnu edukaciju stie polaganjem ispita za investicijskog
savjetnika 2019. godine kod Komsije za vrijednosne papire FBiH, sticanjem profesionalnog zvanja certificirani
raéunovoda 2022. godine kao i okonanjem CFA Programa 2023. godine, sticanjem profesionalnog zvanja CFA
Charterholder - ovlasteni finansijski analiticar..

Eldina Dizdarevié, lzvrsni direktor Raiffeisen Invest d.d. Diplomirala je 2006. godine na Ekonomskom fakultetu u
Sarajevu, te stekla zvanje Magistra ekonomskih nauka 2021. godine na Ekonomskom fakultetu u Sarajevu. Karijeru je
zapocela 2007. godine kao Broker u FIMA International d.o.o. Sarajevo. 2008. godine prelazi u ASA Group gdje prvo
radi kao Broker u ASA Brokers d.o.o. Sarajevo, a 2010. godine u istoj grupaciji interno prelazi u OUF Blago d.0.0.
Sarajevo (novi naziv: ASA Asset Management d.o.o. Sarajevo) u kojem radi narednih 12 godina na razliéitim
pozicijama: u periodu 2010-2012 obnasa ulogu Rukovodioca Middle Office-a (Risk Manager) i lnternog kontrolora, u
periodu 2012-2017 radi na poziciji Portfolio Manager, u decembru 2017. godine imenovana je na pozicijiu Izvrsni
direktor, a u augustu 2019. godine postaje Direktor. U periodu 2018-2022 bila je clan Odobra za reviziju ASA Banka
d.d. Sarajevo. U junu 2022. godine prelazi u Raiffeisen Invest d.d. na poziciju Rukovodilac Operativne jedinice Front
Office - Portfolio Manager, a u maju 2025. godine imenovana je na poziciju lzvrsni direktor. Dodatnu edukaciju stekla
je polaganjem ispita za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova u prometu vrijednosnim papirima 2007. godine i ispita
za investicijskog savjetnika 2008. godine kod Komsije za vrijednosne papire FBiH, ovlastenog internog revizora
(specijalizacija banke i druge finansijske institucije) 2021. godine kod Udruzenja internih revizora u BiH, priznatog kao
Institut internih revizora u BiH kod IIA Global. U novembru 2023. godine polozila je level I CFA Programa, a u maju
2025. godine polaie level II CFA Programa.

Odbor za reviziju

Drustvo ima Odbor za reviziju koji cine:

Prof.dr. Diafer Alibegovié, Predsjednik Odbora za reviziju.

Prof.dr. Azra Zaimovié, Clan Odbora za reviziju.

Dr.sci. Arnela Ramljak, Clan Odbora za reviziju.

Nadzorni odbor

Dr.sci. Edin Hrnjica, clan Uprave Raiffeisein Bank d.d. Bosna i Hercegovina i Predsjednik Nadzornog odbora Raiffeisein
Invest d.d., diplomirao, magistrirao i doktorirao je na Ekonomskom fakultetu u Sarajevu. Bankarsku karijeru je zapoceo
1998. godine u Micro Enterprise Banci (kasnije ProCredit bank) gdje je stekao dugogodisnje iskustvo na pozicijama
Direktora sektora platnog prometa i sredstava (2000-2003), te lzvrsnog direktora banke (2003-2012), a nakon toga i
Generalnog direktora/Predsjednika Uprave ProCredit bank (2012-2019). Raiffeisen Banci se pridruzuje 2019. godine na
poziciji Direktora Razvoja i podrske poslovanja za Mala i srednja preduzeéa, nakon Cega je 2021. godine imenovan za
Ciana Uprave za Retail Raiffeisen Bank d.d. Sosna i Hercegovina.

Peter Zilinek, CFA, Rukovodilac Steering-a Grupacije, Odjeljenje za Srednju i IstoCnu Evropu pri Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H, predsjednik Nadzornog odbora drutva Raiffeisen Invest d.d. 2000.g. stekao zvanja
magistra na Pravnom fakultetu i Fakultetu za menadiment, pri Comenius univerzitetu u Bratislavi, Slova€ka. 2015.g.
polozio ispit za certificiranog finansijskog analitiara te postao vlasnik licence certificiranog finansijskog analitiCara
(CFA). Za Raiffeisen grupaciju radi od 2002.g. kada je angaiovan od strane Tatra banke u Slovakoj. Nakon 2. godine
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prelazi u segment upravljanja imovinom fondova, prvo u Tatra Asset Management, a zatim u Dobrovoljni penzioni
fond Tatra banke od 2006.g. Od 2009.g. do 2012.g. 0bnasa funkciju élana uprave oba dru5tva, odgovornog za razvoj
proizvoda, prodaju i distribuciju fondova. 2012.g. prelazi na poziciju regionalnog menadzera za upravljanje imovinom
RBI Grupe za Srednju i lstonu Evropu, odgovornog za razvoj poslova upravljanje imovinom fondova i zastupanje RBI u
supsidijarnim kompanijama u Slovakoj i Srbiji. 2017.g. postaje Rukovodilac Steering-a Grupacije pri Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., odgovoran za nadgledanje poslova drustva za upravljanje fondovima RBI u Srednjoj
i lstonoj Evropi te zastupanje RBI u supsidijarnim kompanijama u Albaniji, Bosni i Hercegovini, Bugarskoj (do 2022.g.) i
Hrvatskoj.

Dipl.- Kfm. Lars Frankemölle, élan Uprave Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina te élan Nadzornog odbora
Raiffeisen Leasing d.o.o. i Raiffeisen Invest d.d. Diplomirani ekonomista i ovlasteni finansijski analiticar (CFA),
posjeduje vise od 25 godina medunarodnog iskustva u finansijskom sektoru, sa posebnim fokusom na upravljanje
rizicima, finansijama, IT-jem i operacijama. Tokom karijere obavljao je brojne vodeée funkcije, ukljuéujui poziciju
élana Uprave Banco do Brasil AG, viseg savjetnika Uprave Raiffeisen Bank International. U svom radu uspjesno je vodio
procese optimizacije poslovnih modela, digitalizacije i restrukturiranja, uz aktivnu saradnju s regulatorima i nadzornim
tijelima u vise evropskih zemalja. Diplomirao je poslovnu administraciju na Univerzitetu u Münsteru, gdje je zavrsio
studij medu 5% najboljih u generaciji, a dodatno se usavr5avao u Francuskoj. Pored njemackog, engleskog i francuskog
jezika, govori portugalski i bosanski na naprednom nivou.

Skupstina

Skupstinu Cini Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina kao jedini dioniar Drustva.

REVIZOR

Ovlasteni revizor Fonda je Deloitte d.o.o., Zmaja od Bosne 12c, Sarajevo.

BANKA DEPOZITAR

Banka depozitar je banka koja za potrebe Fonda obavlja poslove cuvanja zasebne imovine Fonda, poslove vodenja
posebnih racuna za imovinu Fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fonrlova, te
obavlja druge poslove u skladu sa odredbama Zakona i propisom Komisije.

Banka Depozitar Fonda je UniCredit Bank d.d., sa sjedistem u Mostaru, Kardinala Stepinca bb, 88000 Mostar, sa
dozvolom Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH za obavljanje poslova depozilar a fonda na trzistu vrijednosnih
papira Federacije BiH broj: 05/1-19-66/08 od 14.02.2008. godine i skrbnika na trii5tu vrijednosnih papira Federacije
BiH broj: 04-19-168/07 od 10.12.2007. godine, dozvola za obavljanje poslova skrbnika na trfütu vrijednosnih papira
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Republike Srpske izdata Rjesenjem Komisije za hartije od vrijednosti RS, broj: 01-UP-051-1225/10 produzena
09.04.2025. godine.
Pored uvanja posebne imovine Fonda, vodenja posebnih racuna za imovinu svakoga pojedinog tonda i odjeljivanja
imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondava, banka depozitar obavlja sljedeée poslove:

• osigurava da se prodaja i otkup udjela za racun Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom i pravilima Fonda, ukoliko je
to predvideno Prospektom i Statutom Fonda,

• otkupljuje i isplaéuje udjele,
• vodi racuna da je izracun neto vrijednosti pojedinog udjela u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, mjerodavnim

propisima te Prospektom i Statutom Fonda,
• izvrsava naloge drustva za upravljanje u vezi s transakcijama vrijednosnim papirima i drugom imovinom koja éini

portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima Komisije, Prospektom i/ili Statutom
Fonda, te osigurava da transakcije vrijednosnim papirima budu namirene, odnosno da dospjela novcana
potraiivanja budu naplaéena u zakonskim ili ugovornim rokovima,

• naplaéuje sve prihode i druga prava dospjela u korist Fonda, a koja proizlaze iz njegove imovine,
• obezbjeduje da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i Prospektom i/ili Statutom Fonda, te da su troskovi

koje plaéa Fond u skladu sa uslovima iz Prospekta i/ili Statuta Fonda, odredbama Zakona i drugih propisa,
• obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom zakljucenim sa drustvom za upravljanje,
• vocii evidenciju poslovanja koje obavlja kao banka depozitar svakoga pojedinog fonda i redovno uskladuje s

evidencijom drustva za upravljanje,
• prijavljuje Komisiji krsenje ovog Zakona i ugovora od strane drustva za upravljanje u slucaju da drustvo za

upravljanje odbije prihvatiti njen zahtjev za prestankom takvog krsenja,
• revizorima i drugim osobama ovlastenim za obavljanje uvida, ukljucujuéi i Komisiju, omoguéuje pristup podacima i

racunima vezanim uz Fond i njegovu imovinu.

DATUM IZDAVANJA I STUPANJA NA SNAGU

Odobrenje Prospekta i njegovih izmjena i dopuna od strane Komisije za vrijednosne papire FBiH u skladu sa Zakonom
predstavlja uslov za valjanost i primjenu Prospekta Fonda.

Ovaj Preiseni tekst obuhvata Prospekt Fonda broj 672-a/12 od 11.9.2012. godine koji je Komisija za vrijednosne
papire FBiH odobrila dana 27.09.2012. godine svojim Rjesenjem broj 05/3-19-261/12 od kada je i poela njegova
primjena, izmjene i dopune broj 220/14 od 04.03.2014. godine koje ne podlijezu prethodnoj saglasnosti od strane
Komisije za vrijednosne papire FBiH, dopune broj 412/18 od 26.03.2018. koje je Komisija za vrijednosne papire FBiH
odobrila dana 26.04.2018. godine svojim Rjesenjem broj 05/1-19-86/18, izmjene i dopune broj 1178/18 od
07.09.2018. godine koje ne podlijezu prethodnoj saglasnosti od strane Komisije za vrijednosne papire FBiH, izmjene i
dopune broj 848/19 0d 19.06.2019. koje je Komisija za vrijednosne papire FBiH odobrila ciana 09.05.2019. godine
svojim Rjesenjem broj 05/3-19-109/19, izmjene i dopune broj 810a/22 od 03.08.2025. koje je Komisija za vrijednosne
papire FBIH odobrila ciana 07.07.2022. godine svojim Rjesenjem broj 05/3-19-142/22, te izmjene i dopune broj 48/26
od 12.01.2026. koje je Komisija za vrijednosne papire FBiH odobrila ciana 17.12.2025. svojim Rjesenjem broj 05/4-19-
230/25.

Sarajevo, 12.01.2026.
Broj: 49/26

Za Nadzorni odbor Drustva

Edin Hrnjica
Predsjednik Nadzornog odbora
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